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El euro se ha apreciado esta semana un 0,8% . La inflacién que estd sufriendo Europa
ha hecho resurgir el discurso contrario al expansionista entre algunos miembros del
BCE.

La idea de que el esquema PEPP sea debatido en septiembre estd brindando apoyo
al EUR y también a los rendimientos alemanes.

La produccién de petréleo y gas del Golfo de México en Estados Unidos continud
recuperdndose lentamente el 4 de septiembre, casi una semana después de que el
huracdn Ida devastd la costa de Luisiana.

Los operadores aguas arriba del Golfo de EE. UU. Habian restaurado 14 plataformas de
produccion mds al mediodia del 4 de septiembre, con un total de plataformas
evacuadas en 119. El huracdn Ida azotd la costa del golfo de Luisiana el 29 de agosto
con vientos de 150 millas por hora e incluso radfagas mds fuertes. Fue una de las
tormentas mas fuertes que azotd la regidon en anos. Ida aterrizd un impacto directo en
Port Fourchon, Louisiana, un centro clave que sirve como punto de transporte hacia y
desde instalaciones en alta mar y recibe mdas del 0% de la produccién de crudo y gas
del Golfo de EE. UU. Desde alli, el centro distribuye los volUmenes a varias instalaciones
de almacenamiento y terminales a través de una red de tuberias.
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8 Gas

e
Los precios europeos del gas confinban alcanzando nuevos maximos historicos. Los
precios de TTF DA promedian esta semana en 50,7 €/MWh, frente a los 45,2 €/ MWh de
la semana pasada.

La declaracién de Gazprom el martes de que su objetivo de exportaciones no
cambiard incluso si Nord Stream 2 comienza en 2021 con un fuerte apoyo a los precios
del gas.

Sin embargo, el consumo de gas deberia ajustarse ligeramente a la baja esta semana,
lo que podria permitir mds inyecciones en almacenamiento de NWE.

Las existencias de almacenamiento de Gazprom en Europa estdn muy agotadas y el
mercado ha esperado que con el inicio de la operacion comercial de Nord Stream-2,
Gazprom pueda reponer sus existencias. Sin embargo, la Ultima declaracion, la
empresa rusa lanzé un mensaje dubitativo.
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A continuacion, se muestra los indicadores de las cotizaciones de precios de los
principales mercados gasistas europeos.

MERCADO SPOT

EUR/MWh) EUR/MWh)  EUR/MWh) (o/th) EUR/MWh)  EUR/MWh) EUR/MWh) zloty/MW
ESPANA FRANCIA  ALEMANIA REINO UNIDO CHEQUIA ESLOVAQUIA ITALIA  POLONIA
MIBGAS PEG NCG NBP PXE PXE PSV POLPX

06/09/2021
MERCADO

ene-21 28,37 20,61 19,95 59,11 19.36 19,22 20,85 102,04
feb-21 16,71 17,36 17,64 46,06 17,96 17.83 18,42 91,26
mar-21 17,32 17,40 18,08 45,21 18,29 18,31 18,45 93,30
abr-21 21,04 20,28 20,99 55,07 21,14 20,24 22,24 105,65
may-21 24,75 24,77 25,13 65,45 25,35 25,33 25,72 123,16
jun-21 28,72 28,70 29,10 7216 29,15 29,08 28,77 139,06
jul-21 36,25 36,00 35,99 90,47 36,29 35,88 35,90 172,38
ago-21 44,40 43,98 43,95 109,03 44,18 44,15 42,96 210,19
sep-21 52,37 50,95 50,89 129,40 51,58 50,69 51,22 239,55

MERCADO FORWARD

EUR/MWh) EUR/MWh)  EUR/MWh) (p/th) EUR/MWh)  Zloty/MWh EUR/MWh)
ESPANA FRANCIA  ALEMANIA REINO UNIDO  CHEQUIA POLONIA ITALIA

06/09/2021

MERCADO MIBGAS PEG NCG NBP PXE POLPX PSV
oct-21 53,15 51,42 52,99 130,68 51,69 248,90 52,30
nov-21 53,60 51,60 53,26 138,00 51,85 246,00 52,42
dic-21 52,91 51,54 51,88 137,50 51,89 254,50 51,67

4Q21 53,22 51,52 53,13 131,00 51,81 251,50 52,40
1Q22 51,17 49,40 51,39 112,90 49,77 246,00 50,05
2Q22 30,50 29,63 28,50 30,39 150,00 29,02
Cal22 34,41 34,39 34,42 34,70 170,00 33,15
Cal23 25,87 23,22 24,00 24,18 121,75 24,40
Cal24 19,46 19,70 20,10 18,92

1zloty =0.233727 €




