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La accidén del precio en el euro estd empezando a parecer agotada. Esta semana ha
cerrado en 1.2189 $/€. Serd clave observar mdas comentarios del BCE, ya que dardn
forma a las expectativas de cara a la reunion del 10 de junio. Si finalmente se confirma
suU posicion acomodaticia, el euro, podria volver a depreciarse frente al ddlar.

El crudo recuperd la mayor parte de sus pérdidas de la semana pasada y subid esta
semana debido a la mayor demanda de combustible a corto plazo esperada de cara
a la proxima “driving season” en Estados Unidos.

La apertura de las economias mundiales al ritmo cada vez mayor de vacunacion, el
aumento de los mercados de valores mundiales y la bajada de las reservas de crudo
de EE. UU, proporcionaron un apoyo adicional al precio.

El nUmero de plataformas que perforan petréleo crudo en los EE. UU. aumentd en 3 a
359 durante la semana que termind el 28 de mayo, el mdas alto desde el 17 de abril de
2020, dijo Baker Hughes en un informe semanal.

Los datos de la CFTC mostraron que los administradores de dinero aumentaron sus
posiciones largas netas la semana pasada.



Desde el 8 de mayo Holanda comienza a inyectar gas en sus almacenamientos, a un

ritmo mucho menor que en anos anteriores. Hasta ahora no ha llegado suficiente gas

como para compensar una primavera fria y ademds inyectar en almacenamiento. Lo

mismo estd ocurriendo en Alemania, aungue con mayor inyeccion.

El ano 2020 presentd precios deprimidos y anulacion de proyectos a nivel global, estos

proyectos se reactivarian, con precios de al menos 15€/MWh necesarios para

recuperar la inversidon. Sin embargo, la dindmica del mercado europeo estd

acelerando la recuperacion de precios, con TTF actualmente en un nivel no visto

desde mediados de 2018.

El reciente aumento de los precios spot de invierno en Asia, muestran que el mercado

asiatico también se estd ajustando. Las restricciones al uso de carbdn provocan

incrementos en quema de gas para el sector eléctrico.

La dindmica del mercado seguird siendo ajustada durante el resto del ano.

Las expectativas 2022 no son de fundamentales tan ajustados. La demanda de GNL

en Asia se ralentizard a medida que se desacelere la recuperacion econdmica.

La clave que dard forma a la dindmica del mercado en Europa a lo largo de 2022 sera

el oleoducto Nord Stream 2 con 55 mil millones de m3 por ano desde Rusia a Alemania,

que se espera que se ponga en servicio este invierno. Esto podria hacer que el préximo

verano los precios de TTF podrian estar un 30% por debajo con respecto a este verano.
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A continuacion, se muestra los indicadores de las cotizaciones de precios de los
principales mercados gasistas europeos.

MERCADO SPOT

EUR/MWh) EUR/MWh)  EUR/MWh) (o/th) EUR/MWh)  EUR/MWh) EUR/MWh) zloty/MW
ESPANA FRANCIA  ALEMANIA REINO UNIDO CHEQUIA ESLOVAQUIA ITALIA  POLONIA
MIBGAS PEG NCG NBP PXE PXE PSV POLPX

31/05/2021
MERCADO

ene-21 28,37 20,61 19,95 59.11 19.36 19.22 20,85 102,04
feb-21 16,71 17,36 17,64 46,06 17,96 17,83 18,42 91,26
mar-21 17,32 17,40 18,08 45,21 18,29 18,31 18,45 93,30
abr-21 21,04 20,28 20,99 55,07 21,14 20,24 22,24 105,65
may-21 24,71 24,77 25,13 65,45 25,35 25,33 25,72 123,17

MERCADO FORWARD

EUR/MWh) EUR/MWh)  EUR/MWh) (p/th) EUR/MWh)  Zloty/MWh EUR/MWh)
ESPANA FRANCIA  ALEMANIA REINO UNIDO  CHEQUIA POLONIA ITALIA

31/05/2021

MERCADO MIBGAS PEG NCG NBP PXE POLPX PSV

jun-21 25,45 24,85 25,02 62,30 25,49 122,50 24,48
jul-21 25,70 24,60 25,25 61,30 25,33 122,90 25,33

ago-21 25,40 24,60 25,68 65,00 25,30 25,10
3Q21 25,66 24,69 24,91 61,50 25,38 121,00 25,15
4Q21 26,05 25,36 25,73 67,25 25,55 127,00 25,25
1Q22 27,45 25,70 25,78 70,20 25,76 127,50 25,75
Cal22 21,76 20,83 21,15 21,13 106,00 21,45
Cal23 20,11 17,86 18,16 18,37 92,50 19,93
Cal24 16,66 17,05

1zloty =0.233727 €




